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川陕丁家林金矿区探矿权的评估

张蜀冀，韩 旭，杨栓海

（武警黄金第二总队，河北 廊坊 "78"""）

摘要：为准确、客观估价丁家林金矿区探矿权价值，根据矿区地质报告中提交的储量级别、矿体

控制程度和工程质量，确定了基础和可采储量、生产规模、矿山服务年限、贴现率、有关实物工

作量等 7项参数。综合运用贴现现金流量和重置成本法对探矿权进行评估，对达到详查程度的基
础储量采用贴现现金流量法，控制程度低的资源量采用重置成本法，二者之和综合反映探矿权的

价值。此方法适用于地质工作程度不均衡矿区的探矿权评估，贴现现金流量法要充分考虑储量的

可信度和获利临界品位，重置成本法关键是准确确定有关的实物工作量。
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%$$: 年 ! 月 %! 日，国务院颁布实行
《矿产资源法》的 #个配套法规，为矿业权
制度与市场经济衔接以及矿业权市场的建立

和运作提供了法律保障和依据。《探矿权采

矿权评估管理暂行办法》规范了矿业权评估

的程序、方法以及评估结果的确认。我国的

矿业权评估已经迈出了探索的一步，在实践

中各类评估方法正在不断完善和逐渐成熟。

现阶段探矿权、采矿权的评估方法有 & 种，
即贴现现金流量法、收益法、可比销售法、

重置成本法、地质要素评序法、约当投资

———贴现现金流量法、粗估法［%］。除收益法

外，其他 7种均适用于探矿权评估。重置成
本和贴现现金流量法在探矿权评估中的应用

较为普遍，笔者综合运用 !种方法对丁家林
金矿区探矿权进行评估。

研究区地处川陕交界部位，属陕西省宁

强县安乐河乡唐家河村管辖，面积为 !%28
=>!。%$$& 年登记取得探矿权，有效期至
!""#年 %!月 #% 日。通过 8 年的地质工作，

发现金矿脉 %条，圈定工业矿体 8个，!""%
年提交“陕西省宁强县丁家林金矿区勘查地

质报告”，经陕西省国土资源规划与评审中

心评审通过，提交金属量 $ :7# =?，其中控
制的经济基础储量（%!! @）为 ! $%( =?，控
制的内蕴经济资源量（##!）为 ! &!( =?，推
断的内蕴经济资源量（###）为 ( %%" =?，控
制的次边际经济资源量（! A !!）为 %%8 =?。

% 评估过程

!"! 基本情况
为将丁家林金矿区探矿权做价后作为资

本投入新的企业，评估于 !""!年 (月 %8日
开始，7月底完成，基准日确定为 !""!年 #
月 %日，报告中采用的取费标准均为 !""!
年 #月 %日的时点价格标准。评估工作除遵
循独立性、客观性、科学性的工作原则

外［!］，根据探矿权的特性，遵循采矿权与有

价值的地质勘查资料和矿产资源相依托的原
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则，尊重地质规律、资源经济规律和矿山开

发利用及其技术规范。

依照《探矿权采矿权评估管理暂行办

法》［!］，根据地质报告中提交的储量级别以

及对矿体的控制程度、探矿工程质量等，评

估主要采取贴现现金流量法，同时对勘查控

制程度较低的内蕴及次边际经济资源量分布

范围采取重置成本法。

"）矿区已进行预可行性评价，控制的
经济基础储量（"## $）可作为矿山建设的
依据，且提交普查报告后，又做了大量的地

质工作，部分区段已达详查控制程度，适用

贴现现金流量法；勘查控制程度较低的内蕴

经济资源量占有相当比例（%&’），其价值
量不容忽视，所以，采用重置成本法评估。

#）贴现现金流量法适用于各种类型的
采矿权评估和详查、勘探工作程度的探矿权

评估；重置成本法适用于预查阶段的探矿权

评估和经勘查工作后找矿前景仍不确定的探

矿权评估［"］。因此，在丁家林金矿区探矿权

评估中，对不同的勘查程度使用不同的评估

方法，综合反映探矿权的评估价值。

!"# 计算公式
"(#(" 贴现现金流量法 贴现现金流量法
是通过预测矿业权被实施后各年的现金收

支，计算净现金流量，经贴现后求出现值之

和作为矿业权价值的一种方法。它有 !个重
要步骤和 "个关键参数：核实储量、计算可
采储量，拟定开发方案，建立财务模型、列

出现金流量表；关键参数即贴现率。

!" ) !
#

$ ) "
［（%& * %’）$ * !($］+（" , )）* $，

式中：!* 为探矿权评估价值；%& 为现金流
入量；%’ 为现金流出量；!($ 为社会平均
利润（!($ ) +*$ +!，!为社会销售收入平
均利润率，+*$ 为年销售收入）； ) 为贴现
率；#为计算年限（ $ ) "，#，!，⋯⋯，#）。
"(#(# 重置成本法 重置成本法是采用成
本途径评估矿业权的方法，基本原理是探矿

权价值由勘查成本（资金投入现值）和其效

用 #个要素决定。", ) "( + - , 探矿权使

用费；", )!
#

$
［.($ + "/$ +（" ,"）］+ - ,

探矿权使用费。式中： ", 为探矿权价值；
"( 为探矿权重置全价；.( 为各类地质勘查
实物工作量；"/ 为各类地质勘查实物工作
量相对应的现行市价；- 为加权平均效用系
数；"为其他地质工作、综合研究及编写报
告、岩矿实验、工地建筑等 -项费用分摊系
数；# 为地质勘查实物工作量项数（ $ ) "，
#，!⋯⋯，#）。
!"$ 主要参数的确定
"(!(" 贴现现金流量法（只列评估参数）

"）基础和可采储量及生产规模，评估
采用的储量必须是探明、控制的储量：评估

用的可采储量 )基础储量 *设计损失量 *采
矿损失量［"］。

根据“陕西省宁强县丁家林金矿区矿产

资源开发利用方案设计”和“陕西省宁强县

丁家林金矿区可行性研究报告”，确定基础

金属量为 # .#- /0，12品位 &(.& + "3* %，矿

石量为 #&(.4 + "3. /0，设计损失率 "3’，
采矿损失率 "3’，矿石贫化率 !3’。由此
可以计算出可采矿石量为 #!(5 + "3. /0，金
属量 # !!"(# /0。丁家林金矿设计规模为日
采选原矿 "43 + "3! /0，年采选原矿 -(4 + "3.

/0。本方法评估确定陕西省宁强县丁家林金
矿生产规模为 -(4 + "3. /06年。

#）矿山服务年限及贴现率，根据矿山
可采储量、生产能力和服务年限之间的关

系，确定矿山服务年限

0 ) 1 7 2（" ,#）， （"）
式中：1 为矿山可采储量；2 为矿井生产能
力；#为矿石贫化率。
由式（"）计算出服务年限为 . 年零 .

个月，本项目评估确定丁家林金矿建设期为

"年零 "3个月，即评估期为 &年零 4个月。
贴现率的选取应考虑安全利率和风险报
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酬率等因素的影响。安全利率执行 !""!年 !
月 !日中国人民银行公布的 #年期金融机构
存款利率估算，其平均利率为 !$%&’；风
险报酬率根据矿业投资的风险情况估算，一

般为 (’ ) #’，综合多方面因素确定贴现
率为 *’。
+$($! 重置成本法

+）根据《矿业权评估指南》要求，本
研究以金矿为目标矿种，所完成的普查工作

量为有关的实物工作量，参加重置计算。以

往公益性地质工作不作为有关的实物工作

量，不参加重置计算。

!）在地质报告或有关正式资料中，由
于质量等问题已确定为报废的工作量不作为

有关的实物工作量，不参加重置计算。

(）属于评估探矿权勘查区域内的实物
工作量为有关工作量，勘查区内控制高级别

储量（+!! ,）及勘查区以外的实物工作量
不参加重置计算。其主要理由是丁家林金矿

区控制的经济基础储量总体分布在地表浅部

（+(" -以上）。在空间位置上，控制和推断
的内蕴经济资源量位于控制的经济基础储量

之下，其资源量主要利用钻探控制。在探矿

权价款评估过程中，对控制的经济基础储量

采用贴现现金流量法计算其价值时，对面积

性的工作量及槽、坑探工程的价值已予反

映，故在采用重置成本法计算控制和推断的

内蕴经济资源量的价值中不予考虑，仅选用

控制深部资源量的钻探工程量。

.）实物工作量现行价格采用中国地质
调查局 !""" 年颁布的《中国地质调查局地
质调查项目设计预算暂行标准》，丁家林地

区调整系数为 +$("。经核实丁家林金矿
+&&*到 !""! 年，逐年缴纳的探矿权使用费
合计 +$%!万元。

! 矿权评估结果

+）在充分调查、了解和分析评估对象

实际情况的基础上，依据科学的评估程序，

运用合理的评估方法经过评定估算，确定

“陕西省宁强县丁家林金矿区探矿权”评估

价值为 *!($&% 万元人民币。其中对勘查程
度较高的控制经济基础储量，采用贴现现金

流量法估算结果为 /(.$#% 万元（表 +）；对
勘查控制程度较低的内蕴经济资源量，采用

重置成本法估算结果为 +*&$.万元（表 !）：
探矿权评估结果 0重置直接成本 1加权平均
效用系数 2 探矿权使用费 0 !""$*. 1
"$&(. # 2 +$%! 0 +*&$.万元。

!）!""!年，陕西省秦地矿业权评估有
限责任公司对丁家林金矿区探矿权进行正式

评估，充分采纳了笔者关于评估方法及参数

选取的建议，最终评估结果为 %/.$!.万元，
得到武警黄金指挥部的认可，并经国土资源

部确认。探矿权评估后，经过合作双方协商

对丁家林金矿区探矿权实施有偿转让，最终

以 %*"万元人民币的价格转让成功。

( 结 论

矿业权评估是为矿业权交易或其他市场

经济行为提供的矿业权定价的参考意见或依

据。探矿权评估方法的确定与评估参数的选

取，地质、矿产、经济等信息以及实践经验

的积累有密切的联系。丁家林金矿区的探矿

权评估，是综合运用重置成本法和贴现现金

流量法进行评估的初步尝试和探索，可为今

后条件类似的探矿权评估提供借鉴和参考。

+）此方法适用于矿区地质工作程度不
均衡，既有详查的基础储量，又有占较大比

例、控制程度较低的资源量的探矿权评估。

!）采用 ! 种方法综合对同一探矿权进
行评估较单一评估方法更能客观、真实、准

确地反映探矿权的价值（笔者曾试用约当投

资———贴现现金流量法进行评估，丁家林金

矿区探矿权评估价值约为 + "/" 万元），但
也存在方法复杂、参数选取难、工程量及费

(%第 +期 张蜀冀等：川陕丁家林金矿区探矿权的评估

万方数据

http://bbs.3s001.com


表 ! 丁家林金矿区探矿权评估价值计算结果 ! "万元

项 目 合 计
基 建 期

#$$# #$$%
生 产 期

#$$& #$$’ #$$( #$$) #$$* #$$+ #$,$ #$,,-$)
, 现金流入

,）产品销售收入 ,$ *,$.*$ , &#’.( , &#’.( , &#’.( , &#’.( , &#’.( , &#’.( , &#’.( *%,.(

#）回收固定资产余值 &(+.$) &(+.$)

%）回收流动资金 #$%.’’ #$%.’’

小 计 ,, &*%.&# , &#’.( , &#’.( , &#’.( , &#’.( , &#’.( , &#’.( , &#’.( , ’$&.##

# 现金流出

,）固定资产投资 , %’).$$ (,(.*# )&$.,*

#）流动资产 #$%.’’ #$%.’’

%）经营成本 ( &’%.&, *’, *’, *’, *’, *’, *’, *’, &+(.&,

&）销售税金及附加 ,&’.)’ ,+.## ,+.## ,+.## ,+.## ,+.## ,+.## ,+.## ,,.#,

!资源税 &’.&# ’.++ ’.++ ’.++ ’.++ ’.++ ’.++ ’.++ %.&+

"教育附加 %$.,, %.+) %.+) %.+) %.+) %.+) %.+) %.+) #.%#

#城建税 )$.## +.#( +.#( +.#( +.#( +.#( +.#( +.#( ’.&$

’）所得税 , $)$.)’ ,%#.)+ ,%#.)+ ,%#.)+ ,&(.) ,&(.) ,&(.) ,&(.) *’.’*

小 计 + #%$.&( , #$(.’( , $$%.$, , $$%.$, , $,(.+# , $,(.+# , $,(.+# , $,(.+# ’+%.#$

% 净现金流量 # #’#.+( / (,(.*# / )&$.,* #,+.$& &##.’+ &##.’+ &$*.(* &$*.(* &$*.(* &$*.(* +,,.$#

& 社会平均收益 &)*.*+ (%.,’ (%.,’ (%.,’ (%.,’ (%.,’ (%.,’ (%.,’ %(.*&

’ 剩余利润 , ))&.$) / (,(.*# / )&$.,* ,’’.*+ %’+.&& %’+.&& %&’.’% %&’.’% %&’.’% %&’.’% *(*.()

( 折现系数（*0） ,.$$$ $ $.+#+ ’ $.*’) % $.)+% * $.)%’ $ $.(*$ ( $.(%$ , $.’*% ’ $.’&$ % $.&($ &

) 探矿权评估值 (%&.’) / (,(.*# / ()#.+$ ,%%.(& #*’.%# #(&.,+ #%’.,) #,).)# #$,.(# ,*(.(+ %++.+&

表 " 丁家林金矿区探矿权评估实物工作量重置成本计算结果

顺序号 孔 号 孔深"1
控制矿体采取率"0

全孔 矿体 上盘 下盘
单位价格"元 重置直接成本"万元 效用系数

, 23’)% %#*.#’ ** +& ,$$ ,$$ %*% ,(.%’ ,.’

# 23%%, #)$.&$ *# ** +) *% %)) ,%.#’ ,.’

% 23#’% #+$.++ *$ +& *$ ,$$ %)) ,&.#( ,.’

& 23#’’ %().), *% )* *) *$ %*% ,*.%, , 4$

’ 23,)# #+).%’ *# *& )( *+ %)) ,&.’) , 4$

( 23(’, #+&.)) )+ *, *& *& %)) ,&.&’ , 4$

) 23&+& %*#.$# *$ ,$$ ** +& %*% ,+.$# , 4$

* 23&,& &$$.$& *’ *+ +$ +% %+% #$.&& , 4$

+ 23+, %$).$) ** *& +$ ,$$ %*% ,’.#+ $.’

,$ 23)%# %(*.#) *& *% ** +# %*% ,*.%& $.’

,, 23*# #$#.## )’ *’ ** +# %)) +.+# $.’

,# 23#&# #’&.#) *, +( *& +, %)) ,#.&( $.’

,% 23&$# #*+.&+ ** ,$$ ** +* %)) ,&.,* $.’

合 计 & (’#.() #$$.*& $.+%& ’
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用划分工作量大等缺陷。

!）采用此方法进行评估，要对评估区
段进行明确划分，贴现现金流量法要充分考

虑矿产品市场价格与矿产储量的可信程度，

首先要测定评估基准日的获利临界品位，然

后再做评估计算；重置成本法要对采用的工

作量仔细进行核实、现场勘查和区分，客

观、准确地确定有关的实物工作量。
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